
“投资者保护·明规则、识风险”案例



后某证监局认定 C 公司违反《私募办法》规定，构成向非合格投资者开展私募业务、违规

转让私募基金等私募产品份额、单只私募基金投资者人数超过法定上限等违法行为，并对

C 公司及其法定代表人、相关管理人员依法采取了行政监管措施。而本案涉及的许多投资

者也遭受了不同程度的损失，该案也引发了多起投资者投诉。 

　　私募基金产品具有高风险属性，需要具有一定风险识别能力和承担能力的投资者才能

购买。而在上述案例中，相关投资者承担了超越自身能力的风险。如王某仅出资 30 万元

就购买了要求投资门槛为 100 万元的私募基金产品；案例二中，私募产品拆分转让后，其

风险均转移给了投资者。可以说，上述行为均降低了合格投资者门槛，让部分风险识别能

力和风险承担能力较弱的投资者承担了本不应该承担的风险。 

　　通过上述案例，提醒投资者要注意以下几个问题： 

　　一、要量力而行。私募基金投资具有高风险的特点，对投资者风险识别能力和风险承

受能力要求较高。《私募办法》也明确规定了私募基金合格投资者的要求，除单只私募基

金投资额不低于 100 万元外，同时单位净资产不得低于 1000 万元，个人金融资产不得低

于 300 万元或者最近三年个人年均收入不少于 50 万元。投资者要从自身实际出发，量力

而行，对照私募基金合格投资者标准，判断自己是否能够投资私募基金产品，在满足合格

投资者标准的前提下，再选择与自己风险承受能力相匹配的产品。 

　　二、要摸清底细。只有在基金业协会依法登记的私募基金管理人，才能向合格投资者

募集资金。建议投资者在购买私募产品前，先通过基金业协会网站

（www.amac.org.cn），了解该机构是否已经在基金业协会登记，切忌通过非法渠道购

买。同时，还可以多方了解私募基金管理人以往业绩情况、市场口碑以及诚信规范情况

等。 

http://www.amac.org.cn/


　　三、要细看合同。基金合同是规定投资者与私募基金管理人之间权利和义务的重要文

书。建议投资者在查看合同时，注意合同是否符合基金业协会发布的《私募投资基金合同

指引》，要注意合同约定的权利义务是否合理，合同是否完整、是否存在缺页漏页等异常

情况，要仔细阅读条款，对于不懂的概念、模糊的表述应当要求基金管理人进行解释或说

明，切勿被各种夸大、虚假宣传忽悠、蒙蔽。对一式多份的合同，还应检查每份合同内容

是否完全一致。此外，还要特别警惕类似于案例二中 C 公司这样披着


